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1. ASPECTOS GENERALES DE LA EMISION

Con el fin de financiar inversiones programadas en el ejercicio 2004, el
Cabildo de Gran Canaria pone en circulacion bonos simples cuyas

caracteristicas vienen descritas mas adelante.

Se trata de una emision orientada a potenciales inversores que, de
acuerdo con los requisitos de la Ley 19/1994, de modificacion del
Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias, precisan materializar en
activos aptos sus dotaciones a la Reserva para Inversiones de Canarias,
aungque pueden ser libremente suscritos por cualquier persona fisica o

juridica.

Las ventajas financiero-fiscales percibidas por el tenedor que cumple
estas condiciones --que pueden ser diferentes en funcién de su situacién
fiscal-- explican que el cupon sea menor que el observable en valores sin

bonificaciones fiscales.

El procedimiento de emision definido por el Cabildo de Gran Canaria
consiste en una oferta publica. Para ello, el Cabildo de Gran Canaria ha
determinado un Unico periodo de suscripcién publica, desde el 15 de
noviembre al 2 de diciembre (ambos inclusive) abierto a personas fisicas y
juridicas. Durante dicho periodo se podran realizar peticiones de
suscripcion de deuda, con las condiciones que se determinan en el
presente documento, a través de las entidades colaboradoras designadas

por el Cabildo de Gran Canaria.
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A efectos de la negociacién de los valores, debe tenerse en cuenta que
segun la legislacion actualmente en vigor las eventuales adquisiciones en
mercado secundario realizadas con posterioridad al 10 de diciembre de
2004 no permitirian beneficiarse de las ventajas fiscales destacadas para
aquellos inversores que pretendan materializar la Reserva para
Inversiones de Canarias con la adquisicion de estos bonos, ya que los
bonos no permanecerian en el patrimonio del adquirente los cinco afos
exigidos (ya que el plazo de emision de los bonos es exactamente de

cinco anos).
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2. DEFINICION DE LOS BONOS

La emision de bonos del Cabildo se realizara por un importe de cincuenta
millones trescientos diecisiete mil euros (50.317.000 euros). Dicho importe

estard integrado por 50.317 valores de 1.000 euros de nominal cada uno.

Los valores contemplados en la presente emision vendran representados
por medio de anotaciones en cuenta. La entidad encargada de la
compensacion, liquidacion y registro contable de los mismos sera
IBERCLEAR, con domicilio en la C/ Pedro Teixeira, 8 12 Planta, 28020
Madrid.

Asimismo, podra haber comisiones y otros gastos que las Entidades
Colaboradoras puedan repercutir al suscriptor. En este sentido, las
comisiones y otros gastos seran como maximo las establecidas en los

libros de tarifas que tenga publicados cada entidad financiera.

o Tipo de interés, fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago

El tipo de interés nominal (cupon) sera del 0,75% bruto anual. El primer
pago de intereses se realizara el 10 de diciembre del 2005 y asi cada 10
de diciembre hasta la amortizacion final de la emision, el dia 10 de
diciembre del 2009. El precio de emision de los valores sera del 100% del

valor nominal.

El servicio financiero de la emision se atendera a través La Caja de
Canarias con domicilio en con domicilio en Calle Mayor de Triana, nUmero

110 en Las Palmas de Gran Canaria. EI abono de intereses y la



Cabildo de
Gran Canaria
amortizaciéon sera realizado en las entidades financieras en donde tengan

depositados o registrados los valores los tenedores de los mismos.

Si alguna de las fechas de pago de intereses resultara inhabil a efectos de
pago en Madrid (entendiéndose por tal sabado, domingo y/o festivo) el
pago se realizaria el dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el
tenedor tenga derechos a percibir intereses por dicho diferimiento.

o Régimen Fiscal de los valores que se emiten

Se estara a lo dispuesto por la legislacion fiscal vigente en cada

momento.

En funcion de que el tenedor tenga o no derecho a acogerse a las
bonificaciones fiscales de la Reserva para Inversiones, regulados en el
articulo 27 de la Ley 19/1994 de 6 de julio de Modificacion del Régimen
Econdmico y Fiscal de Canarias, posteriormente modificado por el Real
Decreto-Ley 3/1996 de 26 de enero de Reforma Parcial de la Ley
19/1994, y el Articulo 13 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, el

régimen fiscal aplicable sera distinto.

Dado que la emisién estéa dirigida principalmente a potenciales inversores
que puedan acogerse a la reserva para inversiones en Canarias, a

continuacion se describe el régimen especial de estos valores.

A) Calificacién de los valores como aptos para la materializacion de
la RIC
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Como se ha mencionado anteriormente, el funcionamiento de la
deduccion para Reserva de Inversiones esté regulado en el articulo 27 de
la Ley 19/1994 de 6 de julio de Modificacion del Régimen Economico y
Fiscal de Canarias, posteriormente modificado por el Real Decreto-Ley
3/1996 de 26 de enero de Reforma Parcial de la Ley 19/1994 y el Articulo
13 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre.

Respecto al ambito de aplicacion, podran disfrutar de las ventajas de la
Reserva de Inversiones las sociedades y demas entidades juridicas
sujetas al impuesto de sociedades, que dispongan de establecimientos en
Canarias y personas fisicas que determinen sus rendimientos netos por
estimacion directa siempre que éstos provengan de actividades
empresariales realizadas en establecimientos situados en Canarias. Asi,

el Régimen de la Reserva de Inversiones establece:

- Sociedades: reduccion en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades (IS) del importe de las dotaciones a la reserva de
inversiones, que podra ser en cada periodo como maximo del 90%
de los beneficios no distribuidos (excluida la reserva legal) de la
empresa obtenidos en los establecimientos en la Comunidad.

- Personas Fisicas: deduccion de la cuota integra del IRPF por los
rendimientos netos de explotacion destinados a la reserva
provenientes de las actividades empresariales realizadas en el
Archipiélago. El importe de la reduccion se efectia aplicando el
tipo medio de gravamen a la dotacion con el limite del 80% de la
cuota correspondiente a los rendimientos sefialados.

- De acuerdo con la Ley 19/1994, la Reserva de Inversiones puede

materializarse en tres grupos distintos de activos, uno de los
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cuales es la suscripcién de valores o anotaciones en cuenta de
deuda publica de la Comunidad Auténoma de Canarias, de las
Corporaciones Locales Canarias 0 de sus empresas publicas u
organismos autonomos, cuando sus recursos se destinen a
financiar inversiones en infraestructura o mejora del medio

ambiente.

La inversion en este tipo de activos debe cumplir una serie de requisitos

como son:

- Limitacion del 50% de la dotacion a la reserva para inversiones.

- El plazo para la materializacion de la reserva sera de 3 afios desde
la fecha de devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en
gue se ha dotado la misma.

- Los valores deberdn mantenerse en el patrimonio del sujeto pasivo
durante 5 afios ininterrumpidos.

- La dotacién para inversiones debe contabilizarse en los balances
de la sociedad con absoluta separacion y titulo apropiado, siendo
indisponible en tanto que los bienes en que se materializé deban

permanecer en la empresa.

El incumplimiento de cualquier otro de los requisitos establecidos en el
articulo 27 de la ley 19/1994 posteriormente modificado por el Real
Decreto-Ley 3/1996 de 26 de enero de Reforma Parcial de la Ley 19/1994
y el Articulo 13 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, dara lugar a la
integracion en la base imponible del ejercicio en que incurrieran estas
circunstancias de las cantidades que en su dia dieron lugar a la reduccion

de la misma. Asimismo y sobre la parte de cuota derivada se girara el
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interés de demora correspondiente calculado desde el ultimo dia del plazo
de ingreso voluntario de la liquidacibn en la que se realizd la

correspondiente reduccion de la base imponible.
B) Calificacion de los valores como de rendimiento explicito

El rendimiento de estos valores proviene exclusivamente del cup6n anual
del 0,75%, por lo que se califican fiscalmente de rendimiento explicito.
Dicho rendimiento explicito tributa como rendimiento de capital mobiliario
no sujeto a retencién en origen para los sujetos pasivos del Impuesto de
Sociedades al estar los valores objeto de esta emision representados en
anotaciones en cuenta y admitidos a negociacion en un mercado oficial.
El rendimiento explicito estara sujeto a una retencion en origen del 15%
para los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (segun lo dispuesto, por el Real Decreto 214 de 5 de febrero de
1999)

Para aquellos tenedores que estén obligados a llevar contabilidad por el
actual Plan General (como son las Sociedades y las personas fisicas que
tributen en IRPF en el régimen de estimacion directa y ejerzan actividad
empresarial), éste contempla - en aplicacion del principio de devengo-,
para las inversiones financieras, la imputacion anual del Rendimiento

explicito.

Para el caso de que los tenedores sean personas fisicas o sociedades no
residentes en Espafia, atendiendo al punto 3 del articulo 49 del Real
Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, Texto Refundido de la Ley

Reguladora de las Haciendas Locales en la que se estipula que la Deuda



Cabildo de
Gran Canaria
Publica de las entidades locales y los titulos valores de caracter
equivalente emitidos por éstas, gozaran de los mismos beneficios y
condiciones que la Deuda Publica emitida por el Estado y al punto 1.c) del
articulo 13 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de No
Residentes y Normas Tributarias, los rendimientos derivados de la Deuda
Publica obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente en
Espafia, estaran exentos de tributacion para los sujetos pasivos a los que
esta ley es de aplicacion, excepto que dichos rendimientos sean
obtenidos a través de los paises o territorios calificados

reglamentariamente como paraisos fiscales.
o Amortizacion de los valores

La amortizacion de estos bonos se realizara al 100% del valor nominal en
la fecha de su vencimiento, libre de gastos para el suscriptor. La fecha de

amortizacion serd el dia 10 de diciembre del 2009.

Si la fecha de pago de amortizacion resultara inhabil a efectos de pago en
Madrid (entendiéndose por tal sdbado, domingo y/o festivo) el pago se
realizaria el dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el tenedor
tenga derechos a percibir intereses por dicho diferimiento. La
amortizacion anticipada no esta permitida ni por parte del emisor ni por

parte del suscriptor.

o Rentabilidades para el inversor
La rentabilidad para el inversor estara en funcion del régimen fiscal:

Célculos del interés efectivo para un suscriptor que no se acoge a

10
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las ventajas fiscales de la RIC

La tasa interna de rentabilidad bruta para el tomador, corresponde al tipo
de interés de actualizacion que permite igualar el precio de la emision a la
suma de los valores actualizados de los cobros por interés y amortizacion,

segun la siguiente formula:

PA=VR/(1+)'+Y  VC/(1+ i)

donde;

P.A.. = precio de adquisicion o puesta en circulacién del bono.

V.C. = valor de cada cup6n en cada fecha de pago del mismo.

V.R. = valor de reembolso del bono.

i=TIR

j = numero de dias desde la fecha de adquisicion o puesta en circulacién
del bono hasta cada fecha de pago de cupo6n anual dividido entre 365.

n = n° de dias de vida del bono dividido entre 365.

El resultado que a continuacién se adjunta refleja la tasa interna de
rentabilidad bruta para una inversion de 1.000 euros de un suscriptor que

no se acoge a las ventajas fiscales de la RIC.

TIR BRUTA
PRECIO
(en %)
100.00 0,7497

Célculos del interés efectivo para un suscriptor que se acoja alaRIC

11
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El calculo de la rentabilidad financiero fiscal neta se refiere a la
rentabilidad para Sociedades y Personas fisicas que compren bonos a
través del procedimiento de emision aqui descrito y que vayan a
materializar la Reserva para Inversiones en Canarias (RIC) en un importe
igual a la dotacion méxima permitida para este tipo de inversién en bonos.
En este sentido, hay que sefalar que si un suscriptor adquiriese valores
por un importe superior a la dotacidn realizada en su dia, obtendria una

rentabilidad financiero fiscal menor a la calculada en el siguiente ejemplo.

La rentabilidad financiero fiscal neta para el suscriptor estara en funcion
de:

- La reduccion en la base imponible del impuesto sobre sociedades
o del impuesto sobre las personas fisicas acogidas a la estimacion
directa segun su tipo impositivo medio de acuerdo con la
legislacion vigente sobre la Reserva para Inversiones en Canarias.

- El ejercicio en que se disfrutd de dicha reduccion, es decir el afio
de la declaracion fiscal.

- Eltipo impositivo al que tributaran los cupones que el titulo ofrece.

La bonificacion fiscal de la que gozan estos bonos viene descrita
anteriormente. En este sentido, para el célculo de la rentabilidad
financiero fiscal en este apartado se supone que los siguientes limites se

cumplen:

- Séblo puede reducirse la base imponible del Impuesto de
Sociedades por dotaciones a la reserva para inversiones en un
maximo del 90% de los beneficios no distribuidos en el ejercicio

(excluida la reserva legal) en cada periodo. En el caso de las

12
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declaraciones por estimacién directa en el IRPF este limite

maximo es del 80% de la cuota en cada periodo.

- Del total que se haya constituido o dotado para la Reserva para
Inversiones en Canarias, se puede materializar en valores de
deuda (como los del Cabildo de Gran Canaria) un maximo del 50%

de la dotacion a la reserva.

- La tasa interna de rendimiento financiero fiscal para el tomador,
corresponde al tipo de interés de actualizacion (i) que permite
igualar el precio de la emisibn a la suma de los valores
actualizados de la bonificacion fiscal y de los cobros por interés y

amortizacion, segun la siguiente formula:

L . no_ N
PA/(1+)! = VR / (1+i)™+ BF + ijl Fj/(1+i)

donde:

P.A.. = precio de adquisicion o puesta en circulacion del bono.

t= nimero de dias desde la fecha de dotacion fiscal de la reserva hasta la
fecha de adquisicion del bono dividido entre 365.

V.R. = valor de reembolso del bono.

m = numero de dias desde la fecha de dotacion fiscal de la reserva hasta
la fecha de amortizacion del bono dividido entre 365.

B.F. = es la bonificacion fiscal.

i=TIR

Fi= Flujos de la operacién (cupones, retenciones e impuestos)

j = nimero de dias desde la fecha de dotacion fiscal de la reserva hasta la

fecha de pago de cada uno de los flujos dividido entre 365.

13
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Los cuadros 1, 2, 3 y 4 parten de los mismos aspectos comunes, a
excepcion del afio en el que se realizo la dotacion (que vendra indicado

en la parte superior de cada uno de los cuadros).

- Tipo impositivo medio del 35%, para el sujeto pasivo del Impuesto
de Sociedades

- Inversion de mil euros (1.000 euros).

- Cupon del 0,75% anual

- Fecha de desembolso del 10 de diciembre de 2004.

En el caso de que la dotacion fuera diferente al nominal de los valores, la

rentabilidad financiero fiscal serd distinta a la calculada en las siguientes
tablas.

14
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TIR Financiero — Fiscal para sujeto el Impuesto de Sociedades

Afio de la dotacidon contable: 2001
Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econdémico de 2000

Tipo Impositivo Medio del 35%

Dotacién ala RIC de 2001, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2000

El interés (TIR) equivale a unarentabilidad financiero fiscal netade 20,246% €
Flujos del Bono Flujos Fiscales Bonificacion y flujos netos
Fechas flujos Suscripcién Cupones |Retenciones|Tributacion| Devolucion |Bonificacion fiscal] Total de cobros
y fiscales y amortizacion| retenciones y pagos (a)
30-jun-01 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 0,00 7,50
30-jun-06 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-06 7,50 0,00 7,50
30-jun-07 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-07 7,50 0,00 7,50
30-jun-08 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-08 7,50 0,00 7,50
30-jun-09 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-09 1000,00 7,50 0,00 1007,50
30-jun-10 -2,63 0,00 -2,63

Nomina de los titulos: 1.000 euros

Volumen de la dotacion de laRIC igual d nomina de los titulos
Mantenimiento de lainversién hasta la amortizacién o vencimiento de los bonos
Cupones sin retencién a cuentaen el IS (Real Decreto 537/97, de 14 de abril)

15
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TIR Financiero — Fiscal para el Impuesto de Sociedades

Afio de la dotacion contable: 2002
Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econémico de 2001

Tipo Impositivo Medio del 35%

Dotacion ala RIC de 2002, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2001
El interés (TIR) equivale a una rentabilidad financiero fiscal netade 15,618%

Flujos del Bono Flujos Fiscales Bonificacién y flujos netos
Fechas flujos Suscripcién Cupones |Retenciones|Tributaciéon| Devolucién |Bonificacién fiscal| Total de cobros|

y fiscales y amortizacién retenciones y pagos (a)
30-jun-02 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 0,00 750
30-jun-06 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-06 7,50 0,00 750
30-jun-07 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-07 7,50 0,00 7,50
30-jun-08 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-08 7,50 0,00 7,50
30-jun-09 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-09 1000,00 7,50 0,00 1007,50
30-jun-10 -2,63 0,00 -2,63

Nominal de los titulos: 1.000 euros

Volumen de la dotacién de la RIC igual a nomind de los titulos
Mantenimiento de lainversion hasta la amortizacion o vencimiento de los bonos
Cupones sin retencion a cuentaen el IS(Rea Decreto 537/97, de 14 de abril)

16
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TIR Financiero — Fiscal para el Impuesto de Sociedades

Afio de la dotacién contable: 2003
Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econémico de 2002

Tipo Impositivo Medio del 35%
Dotacion ala RIC de 2003, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2002

El interés (TIR) equivale a una rentabilidad financiero fiscal neta del

11,896%

Flujos del Bono

Flujos Fiscales

Bonificacion y flujos netos

Fechas flujos Suscripcién | Cupones Retenciones Tributacion| Devoluciéon | Bonificacion | Total de cobros|
y fiscales y amortizacion retenciones fiscal y pagos
30-jun-03 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 0,00 750
30-jun-06 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-06 7,50 0,00 7,50
30-jun-07 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-07 7,50 0,00 7,50
30-jun-08 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-08 7,50 0,00 7,50
30-jun-09 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-09 1000,00 7,50 0,00 1007,50
30-jun-10 -2,63 0,00 -2,63

Nomind de los titulos: 1.000 euros
Volumen de la dotacion de la RIC igual al nominal de los titulos

Mantenimiento de lainversién hastala amortizacién o vencimiento de los bonos

Cupones sin retencion a cuentaen el IS(Rea Decreto 537/97, de 14 de abril)

17
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CUADRO 4
TIR Financiero — Fiscal para el Impuesto de Sociedades

Afio de la dotaciéon contable: 2004
Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econdmico de 2003

Tipo Impositivo Medio del 35%
Dotacién ala RIC de 2004, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2003

El interés (TIR) equivale a unarentabilidad financiero fiscal netade¢ 10,184% €
Flujos del Bono Flujos Fiscales Bonificacion y flujos netos
Fechas flujos Suscripcién Cupones |Retenciones|Tributacion| Devolucion |Bonificacion fiscal] Total de cobros
y fiscales y amortizacion retenciones, y pagos
30-jun-04 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 0,00 7,50
30-jun-06 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-06 7,50 0,00 7,50
30-jun-07 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-07 7,50 0,00 7,50
30-jun-08 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-08 7,50 0,00 7,50
30-jun-09 -2,63 0,00 -2,63
10-dic-09 1000,00 7,50 0,00 1007,50
30-jun-10 -2,63 0,00 -2,63

Nominal de los titulos: 1.000 euros
Afio de ladotacién: 2001
Volumen de la dotacion de la RIC igual a nomina de los titulos

Mantenimiento de lainversién hasta la amortizacién o vencimiento de los bonos
Cupones sin retencion a cuentaen el IS (Real Decreto 537/97, de 14 de abril)

18
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Los cuadros 5 6,7 y 8 reflejan la TIR financiero-fiscal para un suscriptor,
sujeto pasivo del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas, que se
acoge a las ventajas fiscales de la RIC, en base a los siguientes aspectos

comunes:

- Tipo impositivo medio del 35%, para el sujeto pasivo del IRPF
- Inversion de mil euros (1.000 euros).

- Cupon del 0,75% anual

- Fecha de desembolso del 10 de diciembre de 2004.

Al igual que en los cuadros realizados anteriormente, los afios de dotacion
seran 2001, 2002, 2003 y 2004, y en el caso de que la dotacion fuera
diferente al nominal de los valores, la rentabilidad financiero fiscal sera

distinta a la calculada en las siguientes tablas.

19
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TIR Financiero — Fiscal para IRPF

Afio de la dotacién contable: 2001
Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econémico de 2000

Tipo Impositivo Medio del 35%
Dotacién ala RIC de 2001, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2000
El interés (TIR) equivale a una rentabilidad financiero fiscal neta del

20,244%

Flujos del Bono

Flujos Fiscales

Bonificacién y flujos netos

Fechas flujos Suscripcion Cupones | Retenciones Tributacion Devolucién |Bonificacion fiscal|Total de cobrosy
y fiscales y amortizacion retenciones pagos
30-jun-01 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 -1,13 6,38
30-jun-06 -2,63 113 -150
10-dic-06 7,50 -1,13 6,38
30-jun-07 -2,63 113 -150
10-dic-07 750 -113 6,38
30-jun-08 -2,63 113 -150
10-dic-08 7,50 -1,13 6,38
30-jun-09 -2,63 113 -150
10-dic-09 1000,00 750 -113 1006,38
30-jun-10 -2,63 113 -150

Nominal de los titulos: 1.000 euros
Volumen de la dotacién de la RIC igual a nominal de los titulos

Mantenimiento de lainversién hasta la amortizacién o vencimiento de los bonos
Cupones con retencion a cuenta del IRPF del 15% (Real Decreto 214/91999, de 5 de febrero)
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CUADRO 6

TIR Financiero — Fiscal para IRPF

Afo de la dotacidon contable: 2002

&

Cabildo de

Cran

Canaria

Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econémico de 2001

Tipo Impositivo Medio del 35%
Doracion ala RIC de 2002, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2001
El interés (TIR) equivale a unarentabilidad financiero fiscal neta del 15,591%

Flujos del Bono

Flujos Fiscales

Bonificacion

y flujos netos

Fechas flujos Suscripcion Cupones | Retenciones Tributacion Devoluciéon [Bonificacion fiscal|Total de cobrosy|
y fiscales y amortizacién retenciones pagos
30-jun-02 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 -113 6,38
30-jun-06 -2,63 113 -150
10-dic-06 7550 -113 6,38
30-jun-07 -2,63 113 -150
10-dic-07 7,50 -113 6,38
30-jun-08 -2,63 113 -150
10-dic-08 7,50 -113 6,38
30-jun-09 -2,63 113 -150
10-dic-09 1000,00 750 -113 1006,38
30-jun-10 -2,63 113 -150

Nominal de los titulos: 1.000 euros
Volumen de la dotacion de la RIC igual d nomina de los titulos
Mantenimiento de lainversién hasta la amortizacién o vencimiento de los bonos

Cupones con retencion a cuenta del IRPF del 15% (Real Decreto 214/91999, de 5 de febrero)
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CUADRO 7

Cabildo de
Gran Canaria

TIR Financiero — Fiscal para IRPF

Afio de la dotacidon contable: 2003

Correspondiente a los beneficios fiscales

del ejercicio econémico de 2002

Tipo Impositivo Medio del 35%

Doracién ala RIC de 2003, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2002 €
El interés (TIR) equivale a unarentabilidad financiero fiscal netad 11,884%
Flujos del Bono Flujos Fiscales Bonificacion y flujos netos
Fechas flujos Suscripcion Cupones Retenciones Tributacion Devolucién |Bonificacion Total de

y fiscales y amortizacion retenciones fiscal cobrosy pagos
30-jun-03 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 -113 6,38
30-jun-06 -2,63 113 -150
10-dic-06 750 -113 6,38
30-jun-07 2,63 113 -150
10-dic-07 750 -1,13 6,38
30-jun-08 -2,63 113 -1,50
10-dic-08 7,50 -113 6,38
30-jun-09 -2,63 113 -150
10-dic-09 1000,00 7,50 -113 1006,38
30-jun-10 -2,63 113 -150

Nomina de los titulos: 1.000 euros

Afio de ladotacién: 2001

Volumen de la dotacién de laRIC igua a nominal de los titulos
Mantenimiento de lainversion hasta la amortizacién o vencimiento de los bonos
Cupones con retencion a cuenta del IRPF del 15% (Rea Decreto 214/91999, de 5 de febrero)
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CUADRO 8

Cabildo de
Gran Canaria

TIR Financiero — Fiscal para IRPF

Afio de la dotacién contable: 2004
Correspondiente a los beneficios fiscales
del ejercicio econémico de 2003

Tipo Impositivo Medio del 35%
Dotacién ala RIC de 2004, correspondiente a los beneficios fiscales del ejercicio econémico de 2003

El interés (TIR) equivale a unarentabilidad financiero fiscal neta del

10,175%

Flujos del Bono

Flujos Fiscales

Bonificacion y flujos netos

Fechas flujos Suscripcion Cupones Retenciones Tributacion Devolucién |Bonificacion fiscal|Total de cobrosy]

y fiscales amortizacién retenciones pagos
30-jun-04 350,00 350,00
10-dic-04 -1000,00 -1000,00
10-dic-05 7,50 -113 6,38
30-jun-06 -2,63 113 -1,50
10-dic-06 7,50 -113 6,38
30-jun-07 -2,63 113 -1,50
10-dic-07 7,50 -113 6,38
30-jun-08 -2,63 113 -150
10-dic-08 7,50 -113 6,38
30-jun-09 -2,63 113 -150
10-dic-09 1000,00 7,50 -113 1006,38
30-jun-10 -2,63 1,13 -150

Nominal de los titulos: 1000 euros

Volumen de la dotacion de la RIC igual d nominal de los titulos

Mantenimiento de lainversion hasta laamortizacion o vencimiento de los bonos
Cupones con retencion a cuenta del IRPF del 15% (Real Decreto 214/91999, de 5 de febrero)

La T.I.R. (Tasa Interna de Rentabilidad) de los ejemplos recogidos en los

cuadros anteriores no tiene en cuenta las posibles comisiones y gastos

gue los intermediarios financieros puedan repercutir.
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o Calificacion Crediticia

El Cabildo de Gran Canaria dispone de una calificacion crediticia

confirmado por la Agencia de calificacion crediticia S&P en junio de 2004,

de AA-.

o Garantias de la emision.

Los valores ofrecidos no presentan ninguna particularidad juridica a

efectos de prelacién de créditos.

o Régimen legal de los bonos

Los valores de la presente emision gozan de las ventajas legales

siguientes:

Ser aptos para acogerse a las bonificaciones fiscales de la
Reserva para Inversiones, regulados en el articulo 27 de la Ley
19/1994 de 6 de julio de Modificacién del Régimen Econdmico y
Fiscal de Canarias, posteriormente modificado por el Real
Decreto-Ley 3/1996 de 26 de enero de Reforma Parcial de la Ley
19/1994, y el Articulo 13 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre.

Ser aptos para la inversion de las provisiones técnicas de las
entidades aseguradoras, de conformidad con el articulo 64.2 del
Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado aprobado por Real
Decreto 1348/1985, de 1 de agosto.
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Ser aptos para la inversion obligatoria de los recursos propios de
las Sociedades de Garantia Reciproca, de conformidad con lo

establecido en el apartado 1 del articulo 7 del Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre.

Ser aptos para la inversion de los activos de los Fondos de
Pensiones de conformidad con lo establecido en el articulo 34 del
Real Decreto 1307/1988 por el que se aprueba el Reglamento de

Planes y Fondos de Pensiones.

Ser aptos para el computo de los coeficientes de inversion de
Instituciones de Inversion Colectiva, excepto respecto de los
Fondos de Inversibn en Activos del Mercado Monetario, de
conformidad con lo establecido en los articulos 17, 26, 32 y 49 del
Reglamento de la Ley 46/1984 de 19 de diciembre, Reguladora de
las Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real
Decreto 1393/1990 de 2 de noviembre.
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3. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
BONOS

El procedimiento de colocacién de los bonos se realizara a través de
suscripcion publica. Para ello, se abre un periodo de tiempo durante el
cual se podran realizar peticiones de los bonos a emitir por parte del
Cabildo de Gran Canaria. En concreto el periodo de suscripcién publica
va desde el 15 de noviembre hasta el 2 de diciembre de 2004. Las
peticiones de bonos se podran realizar a través de una serie de entidades

financieras que colaboraran con el Cabildo de Gran Canaria al respecto.
o Presentacidon y contenido de las peticiones de suscripcion.

Las peticiones de suscripcion deberan realizarse a través de las entidades
financieras colaboradoras que se designen desde la fecha de inicio del
periodo de suscripcion (15 de noviembre de 2004), hasta la hora limite del
dia de finalizacion (2 de diciembre de 2004) y no se admitiran ofertas

presentadas posteriormente.

Las peticiones de suscripcion, que seran de caracter irrevocable deberan

contener:

e El volumen nominal expresado en euros que el inversor esté
dispuesto a suscribir, debiendo aquél ser como minimo 1.000
euros. Las cantidades superiores deberan ser mdltiplos de esta

cantidad.

e Nombre o razon social del solicitante, domicilio y NIF o CIF.
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e Firma del solicitante o representante debidamente autorizado,
con identificacion en este Ultimo caso del titulo de

representacion y del documento publico que asi lo acredite.

La resolucién de la oferta publica quedara sancionada definitivamente por
la Consejera de Hacienda, Organizacion y Personal el dia 3 de diciembre
de 2004. En el caso de que las peticiones superen el volumen de la
emisién, una vez eliminadas aquellas peticiones defectuosas o

incorrectas, se procederd al prorrateo descrito mas adelante.

o Desembolso

Los importes efectivos de las peticiones de suscripcion adjudicadas se
abonaran por parte de las entidades colaboradoras en la fecha de
desembolso, fijada para el 10 de diciembre de 2004, en la cuenta de
tesoreria que se indique en la resolucion de la emision, descontando las
entidades el importe correspondiente a la comision de colocacién, en su

caso.

Los inversores particulares desembolsaran para el 10 de diciembre de
2004, con cargo a la cuenta de la entidad colocadora por ellos
seleccionada, los importes correspondientes al nominal finalmente

suscrito.
Los suscriptores recibiran un resguardo de su orden de suscripcion en el

momento de efectuar la misma, el cual servira de titularidad de la misma

hasta el momento en el que la entidad financiera entregue los justificantes
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definitivos.

o Prorrateo

En el caso de ser necesario, el procedimiento de prorrateo se realizara

por el emisor el dia 3 de diciembre de 2004.

Si el volumen total demandado en las peticiones de suscripcion recibidas
durante el periodo de suscripcién publica excede del volumen nominal de
la emision se procedera a la adjudicacion segun el procedimiento descrito

a continuacion:

a) El volumen nominal de la emision se asignara preferentemente a cubrir

las peticiones de suscripcion individuales recibidas.

Por consiguiente, cuando la suma de peticiones de suscripcion
individuales realizadas superen el volumen nominal de la emision, se
prorrateara exclusivamente entre estas peticiones, sin que las peticiones
de suscripcion realizadas en régimen de cotitularidad reciban bono
alguno. En caso de que las peticiones de suscripcion individuales
excedan del volumen nominal de la emision, el emisor realizar4d un
prorrateo conforme a las reglas que posteriormente se detallan en al

apartado b) y c).
El volumen nominal sobrante, en su caso, después de ser atendidas en su

totalidad las peticiones de suscripcion individuales, se destinara a atender

a las peticiones de suscripcion realizadas en régimen de cotitularidad.
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En caso de que este importe no sea suficiente para atender en su
totalidad estas solicitudes en régimen de cotitularidad, el emisor realizara
un prorrateo de dicho remanente conforme a las reglas previstas para las

solicitudes individuales.

b) Se establece una adjudicacion minima de 5.000 euros (5 bonos) o la
cantidad solicitada si ésta fuera inferior, a todas las peticiones de
suscripcion individuales, siempre que el volumen nominal de la emision

permita realizar dicha adjudicacién minima.

A estos efectos, si un mismo peticionario efectia varias solicitudes
individuales, éstas se agregaran formando una unica solicitud, a la que se
realizara esta adjudicacion minima. Los 5.000 euros se repartirdn entre
las distintas solicitudes del mismo peticionario en proporcién al volumen

de las mismas.

El importe restante después de realizar la adjudicacion minima se
prorrateara entre las peticiones individuales, de forma proporcional con un

minimo de adjudicacion de 1.000 euros (1 bono)

Si el importe nominal sobrante después de la adjudicacion minima no
fuera suficiente para realizar el prorrateo con el minimo de 1.000 euros se
procedera a adjudicar dicho importe sobrante por orden alfabético de las
peticiones de suscripcidon, segun el campo “Apellidos y Nombre o Razén
Social” del fichero remitido por las entidades colaboradoras, comenzando
a partir de la letra que resulte del sorteo realizado ante el Secretario o
Interventor del Cabildo De Gran Canaria, adjudicando 1.000 euros a cada
peticion hasta agotar el volumen sobrante después de la adjudicacion

minima de 5.000 euros.
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c) En el caso en que el importe nominal de la emisidon no sea suficiente
para aplicar la adjudicacion minima de 5.000 euros o si la cantidad
solicitada fuera inferior a la prevista en el apartado anterior, se realizara
un prorrateo proporcional con un minimo de adjudicacion de 1.000 euros
(1 bono).

Si el importe nominal de la emision no fuera suficiente para realizar el
prorrateo con el minimo de 1.000 euros se procedera a adjudicar la
emisién por orden alfabético de las peticiones de suscripcién, segun el
campo “Apellidos y Nombre o Razén Social” del fichero remitido por las
entidades colaboradoras, comenzando a partir de la letra que resulte de
sorteo realizado ante el Secretario o Interventor del Cabildo de Gran
Canaria, adjudicando 1.000 euros a cada peticién hasta agotar el volumen

nominal de la emisiéon

A los efectos de los apartados anteriores, se estard a las siguientes

reglas:

- En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por
defecto, de forma que resulte un nimero entero de bonos a
adjudicar.

- Los porcentajes a utilizar para la asignacién proporcional se
redondearan también por defecto al tercer decimal.

- En el supuesto de que una vez realizado el prorrateo quedaran
bonos no adjudicados por efecto del redondeo, éstos se
distribuirdn uno a uno por orden de mayor a menor cuantia de

la peticidn y, en caso de peticiones de igual cuantia, por orden
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alfabético de los peticionarios a partir de la letra que resulte del

sorteo.
o Resolucién
La resolucion de la oferta se hara publica en el Boletin Oficial de la
Comunidad Auténoma de Canarias antes de quince dias habiles desde la
fecha de resolucion de la oferta, fijada para el 3 de diciembre de 2004.

Las Palmas de Gran Canaria, a 3 de agosto de 2004.

EL CONSEJO DE GOBIERNO INSULAR
P.D. (Acuerdo de 15-07-04)
LA CONSEJERA DE HACIENDA,
ORGANIZACION Y PERSONAL,

Fdo.: Rosa Rodriguez Diaz
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